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Expectativas do Mercado

0 segundo trimestre de 2013, o PIB dos Estados Unidos
N registrou expansao de 1,7% a.a., dando sequéncia ao seu IPCA-15 X Taxa Selic

processo de recuperacao. Em julho, a criagdo de 162 mil 8,50
postos de trabalho ficou abaixo do verificado no més anterior (188 7,25 7,25 7 w
mil). Apesar disso, houve queda da taxa de desemprego naquele
pais. A partir desses sinais, o Banco Central norte-americano
comecou a dar sinais de que podera reverter, nos proximos
meses, sua politica de recompra de titulos no mercado. Na pratica,
isto implica em tendéncia de redugéo dos estimulos monetarios a
expansao daquela economia.

Na Alemanha, a produgéo industrial cresceu 2,4% em junho, frente a
maio. No sentido inverso, na Franca, houve queda de 1,4%. Pelo quarto ]
més consecutivo, em !unho, ataxa de desemp[ego médio da Zona do = 1PCA-15 (% 12 meses)
Euro manteve-se no nivel de 12,1% da populag¢éo adulta. Apesar de ter e Taxa jUrO5 (Selic % 2.2.)
se estabilizado, esta taxa se encontra no nivel mais elevado da série. s |PCA-15 (% 2.m.)
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Em julho, a economia chinesa deu sinais de melhora. A produgéo Fontes: Bacen e IBGE

industrial cresceu 9,7% naquele més, acima do esperado pelo

mercado. As vendas no varejo também aumentaram 13,2%.

O avancgo nas exportacdes e nas importagdes aponta para um ~ s .
possivel reaquecimento da segunda maior economia do mundo. PrOducao Fisica Industrial
Isso deve estimular a recuperagéo dos pregos de produtos como (més contra més anterior)
minério de. ferro e soja,~favorecendo as exportacdes do Brasil. 30% 2,6%
Enquanto isso, a inflacao naquele pais vem se mostrando sob !
controle, com variagao dentro do esperado na ponta do consumidor 10%
e queda na ponta do produtor. !

1,8% 1,9%

0,9%

No Brasil, a produggo industrial cresceu 1,9% em junho ante o més -1,0%
anterior. Na comparagao com igual més do ano anterior, o setor

industrial avangou 3,1% em junho de 2013. Nesse més, as taxas -3,0%
positivas mais intensas foram impulsionadas pelos setores de
maquinas e equipamentos, refino de petrdleo, produgéo de alcool
e de automdveis, setores em que predominam médias e grandes
empresas. Com os sucessivos aumentos da taxa basica de juros
Selic, verificou-se um retorno da taxa de inflagao para dentro do teto
da meta de inflagdo, medida pelo IPCA (limite de 6,5% a.a.).
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Fonte: IBGE

De acordo com o Sistema de Expectativas de Mercado do Banco Central, a expectativa para o PIB brasileiro é de fechar 2013 com uma alta de 2,24%
sobre 2012. Ja a inflagdo (IPCA) deve encerrar 2013 em 5,75%. A taxa basica de juros (Selic), por sua vez, deve fechar 2013 e 2014 em 9,25% a.a.,
subindo ainda mais em 2015, enquanto a taxa de cambio tende a oscilar entre R$ 2,25 e R$ 2,40 por ddlar, de 2013 a 2017, acima dos patamares
registrados no inicio deste ano.

Quadro — Expectativas do Mercado

Unidade de Medida 2013 2014 2015 2016 2017
PIB % a.a. no ano 2,24 2,60 2,86 3,05 3,20
IPCA % a.a. no ano 5,75 5,87 5,50 5,50 5,45
Taxa SELIC % a.a. em dez. 9,25 9,25 9,50 9,00 9,00
Taxa de Cambio R$/US$ em dez. 225 2.30 2,30 2,40 2,40

Fonte: Banco Central, Boletim Focus, consulta em 09/08/2013

Confira os ultimos estudos e pesquisas da UGE:
¢ Empreendedorismo no Brasil: Relatério executivo 2012 (GEM)

¢ Sobrevivéncia das empresas no Brasil — julho 2013
Acesse esses e outros estudos e pesquisas no site: http://www.sebrae.com.br/estudos-e-pesquisas. /
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Noticias Setoriais

CoMERcIO VAREJISTA

volume de vendas do Comércio Varejista, em maio, ndo se alterou em relacdo ao més anterior, ja a receita nominal registrou

altade 0,7%, apds os ajustes sazonais. Destacaram, tanto no volume de vendas quanto na receita nominal, as atividades Hiper,

supermercados, prod. alimenticios, bebidas e fumo, com elevacées respectivas de 1,9% e 2,1%, enquanto a atividade com pior
desempenho no volume de vendas foi a de Tecidos, vestudrio e calgados (-2,6%) e, na receita nominal, a de Equipamento e mat. para
escritério, informatica e comunicagao (-3,0%). No ano, o Comércio varejista acumula alta de 3,3%, no volume de vendas, e de 11,6%, na
receita nominal, ainda favorecido pelos aumentos reais da massa salarial. Porém, esse ritmo de crescimento tende a diminuir este ano,
dada a perspectiva de reajustes reais salariais menores.

Téxtil e Vestuario — Producao industrial

Téxtil Vestuario e acessorios
-2,4% -2,3%
-3,9%
-8,2%

M junho - 13/maio-13
M 12 sem - 2013/12 sem.2012

Fonte: IBGE

CALCADOS

TEXTIL E VESTUARIO

m junho, a producéo fisica da industria Téxtil registrou queda de 2,4% frente

a do més anterior, acumulando retracao de 3,9% no primeiro semestre

deste ano em relagéo ao mesmo periodo de 2012. A produgéao de Vestuario
e acessorios, por sua vez, computou queda maior, de 8,2% em junho sobre
0 més anterior, mas acumula retracdo menor, de 2,3% no primeiro semestre
do ano. A balanca comercial do setor fechou o primeiro semestre do ano com
déficit de US$ 1,32 bilhao, sinalizando que a concorréncia com os produtos
importados continua acirrada. Para reverter esse quadro, os empresarios tém
que implementar uma melhor gestao financeira de seus negécios e priorizar
investimentos em inovacao, aproveitando a redugéo dos custos com energia
elétrica e as desoneracgoes fiscais. Assim, terdo condicdes de recuperar
produtividade e oferecer produtos diferenciados, aumentando a competitividade
frente aos importados.

produgao brasileira de calgados e artigos de couro, em junho, registrou alta de

7,7%, frente a igual més de 2012, e acumula crescimento de 4,7% no primeiro

semestre deste ano, sobre o0 mesmo periodo do ano passado. As exportacoes
de calgados, em junho, registraram queda de 6,5% (em US$), mas acumulam alta de
0,9% no 1° semestre deste ano em relagéo a igual periodo de 2012. As importacgoes,
por sua vez, elevaram-se em 23,5% em junho sobre o més anterior e acumulam alta
de 7,6% no comparativo dos semestres. Apesar disso, a balanga comercial do setor foi
superavitaria em US$ 249 milhoes. O estado do Rio Grande do Sul continuou liderando
as exportagdes, em valor, respondendo por 36% do total. Os fabricantes nacionais
continuam otimistas e preveem vendas maiores no segundo semestre deste ano,

Evolugdo da produgio calgados (em %)

7,7%

4,7%

jun. - 2013/jun.2012 12 sem. - 2013/12 sem.2012

devendo realizar investimentos em inovacao, qualidade e design. Fonte: IBGE

MOVEIS

m junho, a producéo do setor moveleiro registrou queda de 5,7% sobre maio, mas ainda acumula alta de 5,0% no primeiro semestre deste ano sobre

igual periodo de 2012. A balanga comercial, por sua vez, acumula déficit de US$ 65,4 milhdes, de janeiro a junho deste ano. Em que pese esse fato, as

perspectivas para o setor continuam favoraveis, com as empresas tendendo a recuperar competitividade, beneficiando-se das isencoes fiscais, reducéo
do custo com energia elétrica e, mais recentemente, do processo de desvalorizagao cambial.

TURISMO

Regides preferidas pelos pretensos

viajantes
_— N; 4,0%

Fonte: Ministério do Turismo

m maio deste ano, a Receita cambial turistica totalizou US$ 521 milhdes,

ficando 2,12% abaixo da registrada no mesmo més de 2012, ja a Despesa

cambial atingiu US$ 2.232 milhoes, alta de 22,1% no mesmo periodo
comparativo. Segundo a “Sondagem do consumidor — Inten¢ao de Viagem”,
elaborada pela FGV e Ministério do Turismo, 30,8% dos entrevistados em junho
deste ano manifestaram intencéo de viajar nos proximos seis meses. Esse
percentual, em junho de 2012, era de 28%. A maioria (54,3% dos 30,8%) pretende
se hospedar em hotéis e pousadas, 36,2%, em casas de parentes e/ou amigos,
e 9,5% em outros meios de hospedagem. Quase dois tergos terdao como destino
turistico o Brasil, com a regiao Nordeste destacando-se entre as preferidas (55,2%
das intengdes), seguida pela regidao Sudeste (19,9%). Tudo indica que esse
aumento do interesse em viajar este ano, por parte dos entrevistados, € resultado
do crescimento da massa salarial, de 2012 para 2013.
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Artigo do Més

Paulo Jorge de Paiva Fonseca'

Segundo dados do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior, a balanga comercial
brasileira, de janeiro a julho deste ano, acumulou déficit de US$ 4,98 bilhdes, refletindo a queda de precos das
commodities, em fungao da crise financeira internacional, que vem retraindo os mercados globais.

Importante ressaltar, no entanto, que a pauta de exportacdes brasileiras concentra-se em poucas
empresas e commodities como a soja, o agucar/alcool, a carne, o minério de ferro e o petréleo, que juntas
respondem pela metade dessa pauta.

Embora os pequenos negdcios representem 61,5% das empresas exportadoras, participam apenas com
0,9% do valor total das exportacdes. Além disso, nao exportam commodities, mas sim produtos industrializados,
destacando-se Calgados, Vestuario, Pedras preciosas e Moveis2. Com isso, ndo devem ser tao prejudicados
nesse contexto. Porém, considerando que retra¢cdes de mercados globais tendem a reduzir os pregos de
produtos, de forma generalizada, 0os pequenos negdcios poderiam, alternativamente, buscar novos mercados,
como, paises emergentes, leste europeu e Oriente Médio.

Em que pese o mercado interno também vir experimentando um certo “desaquecimento”, como
reflexo dos aumentos reais menores da massa salarial e elevado nivel de endividamento da populagéo, alguns
importantes indicadores tém se destacado no cenario nacional, como, por exemplo, o crescimento de 4,6% dos
investimentos, no primeiro trimestre do ano frente ao trimestre anterior, o que garantiu a alta do PIB, pelo lado
da demanda agregada.

A producgao industrial, por sua vez, também acumulou alta, de 4,3%, no comparativo do segundo
trimestre deste ano com igual periodo de 2012, o que pode estar sinalizando um processo de recuperagao.
Setores que vinham enfrentando forte concorréncia com produtos importados comegam a reagir, provavelmente
em resposta aos estimulos dados pelo Governo, como as desoneragdes fiscais, redugdo do valor da energia
elétrica etc. Além disso, vém sendo igualmente beneficiados pela desvalorizagdo cambial, que encarece 0s
produtos importados.

Muitas ainda sao as oportunidades para os pequenos negdcios ao considerarmos os grandes eventos
esportivos que ocorrerdao nos proximos anos (Copa do Mundo, em 2014, e Olimpiadas, no Rio de Janeiro, em
2016), alavancando atividades ligadas ao Turismo, ao setor de Servigos, em geral, & Tecnologia da Informagéo e
Comunicagéo (TIC), além da construcao civil, da Industria do vestuario, de Mdveis e o Agronegdcio, dentre outras.
Somam-se aisso, os Investimentos previstos em infraestrutura no pais (logistica, energia, social e urbana) da ordem
de R$ 1 trilhdo. O processo de envelhecimento da populagao brasileira traz também grandes oportunidades de
negdcios voltados ao atendimento das necessidades do contingente cada vez maior de idosos no pais.

Por fim, independentemente do setor em que atue o empreendedor, importante que perceba que,
nesse contexto de aumento da concorréncia, investimentos em Inovagéo e melhorias na gestao sao essenciais
para a sobrevivéncia do seu negdcio, pois, s6 assim, podera ofertar um produto/servigo diferenciado, o que se
refletird no aumento de suas vendas e, consequentemente de seus lucros. Esse é um grande desafio, mas nada
impossivel para os especialistas em pequenos negdcios.

" Economista, analista da UGE.
K 2 “As micro e pequenas empresas na exportacao brasileira 1998-2011”, disponivel no site do Sebrae.
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Pequenos Negocios no Brasil

Evolugao dos optantes pelo Simples Nacional
(em milhoes)
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Concentracao por regiao Concentracao por setor
= Agropecuaria
Centro- Norte 5% Construeao 1%
Oeste 8%

Industria 13% L.
Comércio 48%

Sudeste
50%
Sul 18%

Nordeste Servicos 32%

19%

Fonte: Receita Federal (julho/2013)

Estatisticas das MPE

Participacao das MPE na economia Participagao %

No numero de empresas exportadoras 2011 61,5% FUNCEX
No valor das exportacoes 2011 0,9% FUNCEX
Na massa de salarios das empresas 2011 39,5% RAIS
No total de empregados com carteira 2011 51,6% RAIS
No total de empresas privadas 2011 99% RAIS
Quantidade de produtores rurais 2010 4,7 milhdes PNAD
Potenciais empresarios com negocio 2011 12,9 milhdes PNAD
Empregados com carteira assinada nas MPE 2011 15,6 milhdes RAIS
Renda média mensal dos empregados com carteira MPE 2011 R$ 1.203 RAIS
Massa de salarios paga pelas MPE 2011 R$ 18,7 bi RAIS
Numero de MPE exportadoras 2011 11.525 FUNCEX
Valor total das exportagées das MPE (US$ bi FOB) 2011 US$ 2,2 bi FUNCEX
Valor médio exportado por MPE (US$ mil FOB) 2011 US$ 192,8 mil FUNCEX

Microempreendedor Individual (MEI): receita bruta anual de até R$ 60 mil.
Microempresa (ME): receita bruta anual igual ou inferior a R$ 360 mil, excluidos os MEI.

K Empresa de Pequeno Porte (EPP): receita bruta anual maior que R$ 360 mil e menor que R$ 3,6 milhdes.
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